Kvartalsrapport 1. kvartal 2011

Scana Industrier ASA er et nordisk industrikonsern som leverer produkter og systemlgsninger til tre
markedssegmenter; marine, energi og stdl og maskin. Scana leverer ogsd service tjenester og forestar
reparasjon og vedlikehold for kunder innen det marine marked og olje og gass.

Scanas teknologi, unike materialkunnskap og lange produksjonserfaring er basis for var
konkurransekraft. Vart mal er & vaere foretrukket leverandgr for ledende selskaper innen vére
markedssegment. Scana har hovedvekt av kunder i Europa, Amerika og Sgr-gst Asia.

Scana Industrier ASA har egne selskap i Norge, Sverige, Kina, USA, Polen, Singapore, Brasil og Sgr-
Korea, og tilknyttede selskap i flere land. Konsernets hovedkontor ligger i Stavanger.

Positiv ordreinngang

Hgyeste ordreinngang siden fjerde kvartal 2007, 855 mill kr.

Ordrereserven har gkt med 47 % i lgpet av kvartalet

Omsetning 486 mill kr og driftsresultat -40 mill kr for fgrste kvartal

Resultatet p8virkes av fortsatt lave markedspriser, hgye materialkostnader, samt

sterk norsk og svensk krone.

e Okt ordreinngang og gradvis bedret produktsammensetning forventes & gi positiv
resultateffekt 2. halv8ri 2011

e Avtale inngtt om salg av eierandel i Jorpeland Kraft AS

Kvartal Hittil i &r Hel&r
NOK millioner K111 K110 | K410 K310 K210 2011 2010 2010
Driftsinntekter 486 430 472 397 448 486 430 1748
EBITDA -20 17 -61 -6 6 -20 17 -44
Driftsresultat EBIT -40 1 -95 -23 -11 -40 1 -128
Driftsmargin % -8 % 0 % -20 % -6 % -2 % -8 % 0 % -7 %
Res f.skatt, for midl.
verdiendring i valuta -30 2 -131 -18 -8 -30 2 -155
Resultat for skatt -28 7 -129 -16 -18 -28 7 -156
Ordreinngang 855 434 571 363 414 855 434 1782
Ordrereserve 1 338 843 913 821 836 1 338 843 913

Driftsinntektene i fgrste kvartal 2011 ble 486 mill kr mot 430 mill kr samme periode i 2010.
Driftsresultatet ble -40 mill kr mot 1 mill kr i 2010. Resultatet reflekterer gkt aktivitet men
etterslep i pris og margin mot kunder, samt effekter av valutasikring (10 mill kr) som gir
utslag pa finansresultat i stedet for drift. @kte driftskostnader gjenspeiler ogsa hgyere
foredlingsgrad og gkte innkjgp av maskineringstjenester. Ordreinngangen i fgrste kvartal
ble 855 mill kr og er den hgyeste siden fjerde kvartal 2007. Ordrereserven ved utgangen av
kvartalet er 1,338 mill kr, en gkning pa 47% fra begynnelsen av kvartalet.

Forretningsomradet Stal har betydelig gkt aktivitet, men til fortsatt pressede marginer. Stal-
og maskinsegmentet har tilfredsstillende etterspgrsel. Etterspgrselen innen
markedssegmentet marine er fortsatt svak, men Scana har styrket sin posisjon overfor
verdensledende kunder gjennom hgyere markedsandel og foredlingsgrad. Scana forventer
effekt av dette ndr markedet vender. Scana har i fgrste kvartal oppnadd nye kontrakter av
spesialstal til oljeindustrien. Energimarkedet for gvrig er preget av sterkt reduserte priser.



Forretningsomradet Marin har redusert aktivitet i forhold til 2010. Det er tilfredsstillende
aktivitet innen service og ettermarkedstjenester, men fortsatt redusert aktivitet og hard
konkurranse innen nysalg.

Forretningsomradet Olje- og Gass har en rekordstor ordreinngang med signeringen av
kontrakt pa 350 mill kr knyttet til lossesystemer i Brasil. Aktiviteten globalt er gkende innen
Scanas segmenter.

Netto finansposter ble 11 mill kr i fgrste kvartal.

Scana-aksjens sluttnotering ved utgangen av fgrste kvartal var 7,30 kr, opp fra 7.06 ved
utgangen av fjerde kvartal 2010. Dette gir en markedsverdi pa konsernet pd 1,2 mrd kr. I
forste kvartal er det omsatt 6.4 mill aksjer av totalt utestdende 167,9 mill aksjer. Scanas
beholdning av egne aksjer er 113 010. Scana har en Market Maker avtale for a fremme
likviditet i aksjen og sikre oppfgring pa hovedlisten Oslo Bgrs Match.

Forretningsomradet Stal

Driftsinntektene utgjer 360 mill kr i fgrste kvartal 2011. Dette er en gkning pa 31 % mot
tilsvarende periode i 2010 og bekrefter at aktivitetsnivaet har tatt seg vesentlig opp.
Driftsresultatet for farste kvartal er pd -14 mill kr som tilsvarer -4% driftsmargin. Sterkt
reduserte priser i flere markedssegmenter og fortsatt ugunstig produktsammensetting gir
negativt resultat for drets forste kvartal.

Scana har i fgrste kvartal vunnet viktige kontrakter. Dette gjelder bade hgyt legerte
materialer til krevende oljebrgnner, samt leveranser til fortgyningssystemer til
oljeindustrien. I tillegg er det signert nye rammeavtaler med viktige kunder.

Produktsammensetningen forventes & bedre seg gradvis utover i aret samtidig som
ordreinngangen er hgyere enn i 2010. Dette forventes & gi positiv resultateffekt utover i
andre halvar 2011,

Forretningsomradets netto ordreinngang var 389 mill kr i forste kvartal. Ordrereserven
utgjer 479 mill kr ved inngangen til andre kvartal 2011.

Forretningsomradet Marin

Driftsinntektene utgjgr 110 mill kr i fgrste kvartal. Driftsresultatet er -4.5 mill kr og tilsvarer
en driftsmargin pa -4%. Reduksjon i driftsinntekter fra 2010 skyldes lavere aktivitet og
lavere marginer knyttet til nysalg.

Det har veert begrenset antall nye kontraheringer av skip siden 2008. Dette kumulerte i
fgrste kvartal med rekordlav kontraheringsaktivitet. Redusert antall kontraheringer har
redusert Scanas aktivitet innen forretningsomradet og bemanning og kostnadsniva ma
Igpende tilpasses endret aktivitetsniva. Aktiviteten innen service- og reparasjon holder seg
pa et tilfredsstillende niva.

Ordreinngangen var 83 mill kr i fgrste kvartal og ordrereserven utgjgr 302 mill kr.

Forretningsomradet Olje og Gass

Driftsinntektene var 55 mill kr for fgrste kvartal. Dette er opp 24 mill fra fgrste kvartal
2010, en gkning pa 77%. Driftsresultatet for farste kvartal var pa -11 mill kr. Svakt resultat
skyldes fortsatt for lav aktivitet innen service og vedlikehold, kombinert med at kontraktuell



sikring av olje- og gass kontrakter medfgrer at noe av inntekten fra inngatte kontrakter
fremkommer som finansinntekt og ikke som driftsinntekt.

Scana har i fgrste kvartal blitt tildelt stgrre kontrakter for ferdigmaskinerte smidde rgr for
bruk i brgnnintervensjonsrisere. Kontraktstildelingene viser at Scana er konkurransedyktig
pad denne type leveranser og dette gir ogsa store muligheter fremover. Oljeutblasningen i
Mexicogulfen gir fortsatt lavere aktivitet for Scanas virksomhet i Houston.

Gjennom Scana Offshore Vestby signerte Scana en kontrakt pa 350 mill kr i Brasil, et av
verdens viktigste olje- og gass markeder. Kontrakten gjelder levering av lossesystemer til 8
FPSQO’er i Brasil. Kontrakten gir viktig aktivitetsgkning og kompetanseutnyttelse for Vestby-
organisasjonen. Som tidligere annonsert jobber Scana med flere tiltak for & sikre
lsnnsomhet innen forretningsomradet. I tillegg til nye kontrakter innebaerer dette ogsa tiltak
for @ reposisjonere Scana Offshore Vestby og finne riktig samarbeidspartner for
virksomheten, slik at selskapet kan utvikles, robustheten gkes og verdier sikres.

Ordreinngangen var 384 mill kr for forretningsomradet i forste kvartal mens ordrereserven
utgjgr 557 mill kr mot 209 millioner ved utgangen av 2010.

Regnskap

Deldrsrapporten er utarbeidet i henhold til standard for deldrsrappportering, IAS 34 og
IFRS. Endringer i IAS 24, IAS 32 og IAS 19 (IFRIC 14) er hensyntatt i
kvartalsrapporteringen. Standarder som ikke er tredd i kraft er ikke hensyntatt. Konsernet
klassifiserer agiopostene som finansposter. Det er benyttet samme regnskapsprinsipper i
deldrsrapporten som for arsregnskapet.

Resultat

Konsernets samlede omsetning ble 486 mill kr i fgrste kvartal, opp 13% fra fgrste kvartal
2010. Driftsresultatet pa -40 mill kr tilsvarer en driftsmargin pa8 -8%. Resultatet reflekterer
gkt aktivitet men etterslep i pris og margin mot kunder, samt effekter av valutasikring (10
mill kr) som gir utslag pa finansresultat i stedet for drift. @kte driftskostnader gjenspeiler
ogsa hgyere foredlingsgrad og gkte innkjgp av maskineringstjenester.

Netto finansposter var p& 11 mill kr, mot 6 mill kr for fgrste kvartal i 2010. Midlertidige
verdiendringer knyttet til valutakontrakter representerer en gevinst pa 1 mill kr,
agioeffekter utgjgr 12 mill kr og engangsinntekter 7 mill kr. Rentekostnader utgjorde 9 mill
kr. Scana sikrer alle vesentlige kontrakter i utenlandsk valuta. Verdiendringen ma direkte
resultatfgres mot finans ihht IFRS, men er ikke realiserbar og har ingen likviditetseffekt.

Beregnet skattekostnad fgrste kvartal er -7 mill kr som er 23,7% av resultatet fgr skatt.
Fremfgrbare underskudd benyttes til 8 redusere betalbar skatt.

Finansielle instrumenter verdsettes til virkelig verdi. Verdiendringer som tilfredsstiller krav
til sikringsbokfgring fgres mot totalresultatet. I fgrste kvartal har slike instrumenter hatt en
ngytral utvikling. Sikring av nettoinvestering og omregningsdifferanser fra utenlandske
datterselskaper har endret resultatet etter skatt med til sammen -17 mill kr.

Resultat pr aksje ble -0,12 kr for fgrste kvartal 2011.

Kontantstrgm
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter utgjorde -2 mill kr i fgrste kvartal.



Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter var -71 mill kr. Disse bestar av:
- Mellomfinansiering ifm Jgrpeland Kraft AS, -70 mill kr
- Salg av aksjer i Motala Verkstad AB, +10 mill kr

- Investering i egne anlegg, -11 mill kr.

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter er 15 mill kr. I perioden er langsiktig gjeld
gkt med 13 mill kr, kortsiktig gjeld er gkt med 11 mill kr og netto rentekostnader utgjgr -8
mill kr.

Netto kontantstrgm i farste kvartal var etter dette -57 mill kr. Konsernets samlede
likviditetsbeholdning utgjorde 44 mill kr ved utgangen av fgrste kvartal. I tillegg har
konsernet tilfredsstillende niva av ubenyttede trekkfasiliteter.

Balanse og kapitalforhold

Scana har et lavt gjeldsniva (gjeldsgrad 0,8). Totalbalansen ved utgangen av fgrste kvartal
2011 var 1.841 mill kr, en reduksjon tilsvarende 84 mill kr fra samme periode i 2010.
Konsernets netto rentebaerende gjeld utgjgr 496 mill kr, inkludert midlertidig opptrekk
relatert til Jgrpeland Kraft. Den bokfgrte egenkapitalen pa 693 mill kr tilsvarer 4.13 kr per
aksje og 38 % egenkapitalandel.

Konsernet har etter refinansieringen i 2007 hatt en |8neavtale med sveert gunstige
betingelser og tilhgrende stramme krav til covenants. Konsernet gikk i brudd pa I&nevilkar i
fierde kvartal 2010 og fgrste kvartal 2011 og har fatt innvilget waiver fra langiverne.
Mulighetene for at konsernet gar i brudd med I8nebetingelsene i andre kvartal 2011 er
tilstede. Konsernet er i positiv dialog med I3ngiverne om waiver.

Scana har inngatt avtale om salg av eierandelen i Jgrpeland Kraft AS. Kjgper offentliggjores
ikke for avtalefestede forkjopsretter pa aksjene er avklart og avtalen sdledes er endelig.
Salget reduserer Scanas gjeld og har ikke vesentlig resultateffekt. Salget er et ledd i
avhendelse av aktiva som ikke ses pa som kjernevirksomhet i Scana.

Utsiktene fremover

Scanas hovedprodukter er nisjeorienterte og ledende innen sine markedssegmenter. Etter
flere &r med omsetningsvekst og gkte marginer snudde denne utviklingen i 2009 som fglge
av betydelig svakere internasjonale konjunkturer.

Scana har i fgrste kvartal 2011 en ordreinngang pa 855 mill kr. Dette er hgyeste
ordreinngang siden fjerde kvartal 2007. Ordrereserven har i samme periode gkt med 47%.
@kt ordreinngang og gradV|s bedret produktsammensetnlng kombinert med bedret utvikling
i prisbildet, forventes & gi positiv resultateffekt 2. halvari 2011.

Stavanger, 4. mai 2011



Scana
Resultatregnskap - Konsern

Kvartal Hittil i &r Helar
NOK millioner K111 K1 10 K4 10 K3 10 K2 10 2011 2010 2010
Driftsinntekter 486 430 472 397 448 486 430 1748
areforbruk 224 178 177 189 192 224 178 735
Beholdningsendringer varer i arbeid og ferdigvarer -6 1 65 -10 -1 -6 1 54
Lenn og sosiale kostnader 164 148 175 130 148 164 148 601
Andre driftskostnader 124 86 117 95 103 124 86 401
Avskrivninger 19 16 33 18 17 19 16 85
Sum driftskostnader " 526 | 429 | 567 421 ' 459 526 | 429 ' 1876
Driftsresultat -40 1 -95 -23 -11 -40 1 -128
Finansinntekter 48 34 21 33 58 48 34 146
Finanskostnader -37 -28 -55 -26 -64 -37 -28 -173
Netto finansposter 11 6 -34 8 -7 r 11 6 -27
Resultat far skatt for midlertidige verdiendringer i deri
Resultat fgr skatt -28 7 -129 -16 -18 " 28 7 -156
Beregnet skattekostnad -7 1 -27 -3 -5 -7 1 -34
Netto resultat -22 5 -102 -12 -12 -22 5 -121
Henfares til:
Eiere i morselskapet -20 4 -101 -8 -13 -20 4 -118
Minoritetsinteresser -2 2 -2 -4 1 -2 2 -3
Resultat pr. aksje -0,12 0,02 -0,60 -0,05 -0,08 -0,12 0,02 -0,71
Resultat pr. aksje utvannet -0,12 0,02 -0,60 -0,05 -0,08 -0,12 0,02 -0,70
Andre inntekter og kostnader
Endring ved kontantstremsikring -6 -5 20 -0 2 -6 -5 17
Endring ved sikring nettoinvestering -2 -6 5 -9 -2 -2 -6 -12
Omregningsdifferanser -8 10 2 -11 24 -8 10 25
Sum andre inntekter og kostnader -17 -2 27 -21 24 L7 -2 30
Totalresultat -38 4 -75 -33 12 -38 4 -92
Ngkkeltall:
Driftsresultat fer avskrivninger - EBITDA -20 17 -61 -6 6 -20 17 -44
EBITDA i % av driftsinntekter -4 % 4% -13 % -1 % 1% -4 % 4% 3%
Driftsresultat i % av driftsinntekter -8 % 0% -20 % -6 % 2% -8 % 0% -7 %
Netto resultat i % av driftsinntekter -4 % 1% -22 % -3% 3% -4 % 1% 7%
Ordreinngang 855 434 571 363 414 855 434 1782

Ordreresene 1338 843 913 821 836 1338 843 913




Balanse - Konsern

NOK millioner 7 31.03.11 ' 31.12.10 30.09.10  30.06.10  31.03.10  31.12.09 31.12.08
Immaterielle eiendeler 133 138 150 155 155 150 132
Utsatt skattefordel 25 16 4 3 4 3 39
Varige driftsmidler 732 761 755 743 725 722 696
Finansielle anleggsmidler 12 12 85 26 25 25 12
Sum anleggsmidler 902 926 994 927 910 900 879
Varelager 349 341 379 372 379 381 483
Fordringer 442 407 441 503 486 560 739
Terminkontrakter, derivater 15 27 3 6 10 11 8
Betalingsmidler 44 101 128 175 140 140 139
Eiendeler holdt for salg 90 12 0 0 0 0
Sum omlgpsmidler 939 889 951 1056 ' 1015 1090 1 369
Sum eiendeler 1841 1815 1945 1983 1925 1990 2248
Innskutt egenkapital 331 331 331 328 326 326 326
Opptjent egenkapital 336 373 445 472 520 515 355
Minoritetsinteresser 26 27 29 33 34 32 42
Egenkapital 693 731 804 832 880 873 723
Rentebeerende langsiktig gjeld 408 398 412 381 321 370 498
Terminkontrakter, derivater 0 0 0 0 0 0 48
Annen langsiktig gjeld 90 90 100 102 114 113 71
Sum langsiktig gjeld 498 488 512 483 435 483 617
Rentebaerende kortsiktig gjeld 132 119 130 139 131 126 116
Terminkontrakter, derivater 2 9 17 21 25 21 114
Rentefri kortsiktig gjeld 516 467 481 508 454 487 678
Sum Kkortsiktig gjeld 650 595 628 667 609 634 908
Sum gjeld og egenkapital 1841 1815 1945 1983 1925 1990 2248
Ngkkeltall:
Egenkapitalandel 38 % 40 % 41 % 42 % 46 % 44 % 32%
Brutto rentebserende gjeld 540 517 542 520 452 496 614
Netto rentebaerende gjeld 496 416 414 344 312 357 475
Gearing (brutto rentebzerende gjeld dividert p& egenkapital) 0,8 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6 0,8
Egenkapitalandel eks. terminkontrakter, derivater 37 % 39 % 42 % 43 % 47 % 44 % 40 %
Kontantstrgmoppstilling - Konsern

Kvartal Hittil i &r Heldr
NOK millioner K1 11 K1 10 2011 2010 2010
Resultat for skatt -28 7 -28 7 -156
Betalt skatt -5 -6 -5 -6 -1
Urealiserte verdiendringer, salg av anlegggsmidler og ikke kontantstremposter -3 -6 -3 -6 -6
Avskrivninger og nedskrivninger 19 16 19 16 85
Renteinntekter og rentekostnader 8 3 8 3 19
Endring i arbeidskapital 7 50 7 50 188
Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter -2 65 -2 65 129
Salg av anleggsmidler 0 2 0 2 8
Salg av eierandel 10 0 10 0 45
Investeringer i anleggsmidler -11 -13 -11 -13 -84
Kjgp av virksomhet -70 0 -70 0 -44
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter =71 -11 =71 -11 -76
Opptak av ny langsiktig rentebaerende gjeld til kredittinstitusjoner 13 0 13 0 109
Nedbetaling av langsiktig rentebaerende gjeld til kredittinstitusjoner 0 -54 0 -54 -125
Netto endring i rentebaerende gjeld 11 0 11 0 -11
Innskutt kapital 0 0 0 0 2
Netto betalte renter -8 -3 -8 -3 -17
Betalt utbytte 0 0 0 0 -56
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 16 -57 16 -57 -98
Netto kontantstrem -57 -3 -57 -3 -44
Kontantbeholdning ved periodens begynnelse 101 140 101 140 140
Valutakursendringer pd kontanter og kontantekvivalenter -1 3 -1 3 6
Kontantbeholdning ved periodens slutt 44 140 44 140 101




Oppstilling av endring egenkapital

Annen Fond for Fond for

Aksje- Egne innskutt Annen omregnings verdi- Minoritets Sum
NOK millioner kapital aksjer egenkapital egenkapital differanser  endringer Sum interesser egenkapital
Pr01.01.10 209 0 117 514 9 -7 841 32 873
Totalresultat for perioden -118 13 17" -89 3" -92
Opsjonsprogram 3 3 3
Kjgp av minoritetsinteresser 0 -2 -2
Innskutt kapital 0 2 2 2
Utbytte -54 -54 -54
Egenkapital pr 31.12.10 210 0’ 122 342 22 10 704 27 731

Annen Fond for Fond for

Aksje- Egne innskutt Annen omregnings verdi- Minoritets Sum

kapital aksjer egenkapital egenkapital differanser _endringer Sum_interesser __egenkapital
Pr01.01.11 210 0 122 342 22 10 704 27 731
Totalresultat for perioden -21 -10 -6 -37 a” -38
Opsjonsprogram 0 0 0
Egenkapital pr 31.03.11 210 0 122 321 11 4 667 26 693
Virksomhetsomradene

Kvartal Hittil i &r Helar

NOK millioner K1 11 K1 10 K4 10 K3 10 K2 10 2011 2010 2010
Stal:
Driftsinntekter 360 275 336 250 278 360 275 1139
Driftsresultat -14 6 -17 -16 -14 -14 6 -42
Driftsmargin -4 % 2% -5 % -6 % -5 % -4 % 2% -4 %
Ordreinngang 388 255 292 233 285 388 255 1065
Ordreresene 479 427 413 444 453 479 427 413
Marin:
Driftsinntekter 110 132 109 122 140 110 132 503
Driftsresultat -5 12 9 13 23 -5 12 57
Driftsmargin -4 % 9% 8% 10 % 16 % -4 % 9% 11 %
Ordreinngang 83 80 141 103 83 83 80 407
Ordreresene 302 319 290 268 272 302 319 290
Olje & Gass:
Driftsinntekter 55 31 53 39 45 55! 31 168
Driftsresultat -11 -11 -79 -11 -9 -11 -11 -110
Driftsmargin -20 % -35 % -149 % -29 % -19 % -20 % -35 % -66 %
Ordreinngang 384 99 138 27 46 384 99 310
Ordreresene 557 97 209 109 111 557 97 209




